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SITUATION MOYENNE MOYENNE CAMPAGNE
ADATE CAMPAGNE | 2024-2025
2023-2024 | DEPUIS LE 15 OCT. 2023
Sucre brut (NY#11, FOB, en ctsUS$/Ib) 19,16 21,60 20,64
Sucre blanc (London #5, FOB, en US$/t) 537,50 608,40 537,00
Valeur d'1€, en US$ 1,048 1,085 1,057
ar
fIMOTHE MASSON Prix spot rendu Europe du Nord-Ouest (S&P, rendu utilisateur, en €/t) 550,00 693,75 517,00
| Expertmarchés | Observatoire UE (prix départ usine, en €/t pour livraison en décembre 2024) | 570,00 828,92 590,58
ACCES RESERVE -
Ethanol (T2, FOB Rotterdam, Kingsman, en €/hl) 71,53 66,27 65,90

VALEUR DU SUCRE (converti sortie usine frangaise
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e Marché spot, prix FOB {marché i terme) e Warché spot, départ sucrerie francaise (d'aprés Kingsman)
| iy raison effective, départ sucrerie francaise (d'aprés Comext) e Liv raison effective, départ sucrerie é (d'aprés Ob ire)

Franche remontée des marchés mondiaux du sucre : en ce qui concerne Les nouvelles sont encore meilleures pour le sucre raffiné, confirmant une
le sucre brut, I'échéance, la plus proche (celle de mars), qui clét en fin de  demande qui se tient. La prime de blanc dépasse en effet les 110 $/t, illustrant
mois, a atteint les 20,40 cts/lb en cours de séance de vendredi dernier ! une situation proche de celle d’aolt dernier.

Sa hausse entraine les échéances plus éloignées : la prochaine, celle de Sur le territoire européen également, la tendance est Iégerement haussiere,
mai, a clos la semaine au-dessus de 19 cts/Ib, ce qui n’était jamais arrivé avec des prix a 'achat du spot a 550 €/t dans la région Nord-ouest de I'Union
depuis mi-décembre dernier. a 27, et plus proche de 610 €/t en Europe méditerranéenne. Il n’y a pas
Ce n'est pas l'effet de la spéculation : les opérateurs non-commerciaux réellement de nouvelles démarches de contractualisation a cette période
restent nets-vendeurs de plus de 6,5 Mt. En revanche, les parités de I'année : ces valeurs reflétent plutot I'anticipation de la baisse attendue
monétaires aident : le réal se reprend, doucement, aprés les attaques des surfaces européennes (probablement autour de -3 a -5 %), mais aussi,
subies par la force du dollar depuis I'élection de Trump (5,7 BRL/US$ vraisemblablement, un moindre accés du sucre ukrainien au marché européen
contre plus de 6,1 BRL/US$ en début d’année). du fait de la renégociation de 'accord UE-Ukraine, a compter de juin prochain ?
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CONCLUSION : conversion betterave

@ VALEUR DE L'ETHANOL (carburant uniquement)

90,00 - La contractualisation entre groupes sucriers et acheteurs est souvent
85,00 - annuelle, au printemps/été précédent la campagne.
80,00
7500 | Les évolutions du prix spot du sucre, dans 'Union européenne, depuis
- o début 2024 rendent difficiles les prévisions de prix de betteraves
Sssm i ,\.I"'f/ pour 2024-2025 (contenant le sucre livré actuellement selon des
g dispositions principalement négociées au printemps-été 2024) et
2025-2026 (contenant le sucre livré a partir d’'octobre prochain selon
5500 - des dispositions qui seront principalement négociées
5000 - au printemps-été 2025).
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,9\99 &9+ @*‘* 6\@* _&P Gﬁﬁ dﬁ'& 0\\‘94? Le prix spot actuel (sucre & éthanol) permet de valoriser la betterave
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autour de 30 €/t, mais une partie du sucre qui est actuellement livré a
été vendue a des valeurs supérieures, ce qui peut permettre
de valoriser les betteraves a un niveau proche de 40 €/t.

Le pétrole est stable, I'euro se reprend, mais cela n'empéche pas la bonne NB : Données calculées & partir d'une conversion selon la modalité 44/56, prix

forme de I'éthanol sur le territoire communautaire : il dépasse désormais les en €/t de betterave & 16°, hors pulpe, sur la base d'un bilan prévisionnel 2024-2025
: 68 % des betteraves a des fins de sucre UE, 11 % a des fins de sucre mondial

et 21 % a des fins éthanol.
Attention ! Les données présentées ici refletent la situation a un jour donné ; elles ne refletent pas la réalité des ventes effectives de chaque entreprise.
La conversion betterave se fait sur une base historique sous quota : a un prix du sucre de 404€/t correspond un prix de betterave a 26,29€/t.
Service économique CGB - Timothé MASSON : tmasson@cgb-france.fr / +33 6 83 25 19 21 cgb-france.fr

70 €/hl méme sur les échéances de I'été prochain !




