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LA LETTRE DES MARCHES DE LA BETTERAVE

par

TIMOTHE MASSON
Expert marchés

USAGE EXCLUSIVEMENT RESERVE

CAMPAGNE 2023/2024 // SEMAINE 21 DONNEES DU 24/05/2024
§ITUATION MOYENNE MOYENNE CAMPAGNE
A DATE CAMPAGNE | 2023-2024
2022-2023 | DEPUIS LE 1% OCT. 2023
Sucre brut (NY#11, FOB, en ctsUS$/Ib) 18,41 2247 22,80
Sucre blanc (London #5, FOB, en US$/t) 545,90 625,18 641,49
Valeur d'1€, en US$ 1,084 1,068 1,080
Prix spot rendu Europe du Nord-Ouest (S&P, rendu utilisateur, en €/t) 620,00 1068,33 (765,74
Observatoire UE (prix départ usine, en €/t pour livraison en mars 2024) 856,00 746,79 850,92
Ethanol (T2, FOB Rotterdam, Kingsman, en €/hl) 70,40 81,08 66,14
Pulpes La Dépeéche (€/t de pulpes désydratées en octobre 2022) 268

AUX ADHERENTS CGB

MARCHE MONDIAL I

Un marché mondial a nouveau sous la forte pression des spéculateurs : ils sont
désormais nets-vendeurs de 3,4 Mt, un record depuis 2020. lIs anticipent donc
majoritairement une poursuite de la tendance baissiére, et I'accompagnent.

Soulignons cependant que le marché parvient a rester au-dessus des 18
cts/Ib - une prouesse par rapport a cette pression a la baisse menée par les
spéculateurs. Les chiffres exceptionnels de la campagne brésilienne terminée
le mois dernier restent dans toutes les tétes, mais les analystes s'accordent a

VALEUR DU SUCRE (converti sortie usine frangaise)

s

MARCHE EUROPEE

estimer peu probable de nouvelles annonces baissiéres avant, au moins, I'entrée
en campagne de |'Asie en octobre prochain. D'ailleurs, les échéances de mars
2025 sont plus porteuses que I'échéance la plus proche, de juillet prochain.
Du coté européen, peu de nouvelles importantes sont a noter. Le marché spot,
toujours sans gros volume d'échange, est désormais proche des 650 €/t rendu
usine, partout dans I'Union européenne - le simple effet de la tendance du
marché mondial ?

VALEUR DE L'ETHANOL (carburant uniquement)

L'éthanol continue tranquillement sa progression, dans la lignée des

céréales. Il dépasse enfin les 70 €/hl jusqu'aux échéances de I'automne
prochain.

CONCLUSION : conversion betterave

Données calculées a partir d'un conversion selon modalité 44/56, prix en €/t
de betterave a 16°, hors pulpe, sur la base d'un bilan prévisionnel 2023-2024 :
73% des betteraves a des fins de sucre UE, 8% a des fins de sucre mondial et
19% a des fins éthanol.

Pulpes : Données approximatives a partir d'un colt de surpressage et
déshydratation moyen frangais, en €/t de betterave a 16.

\!ALEUR MOYENNE | MOYENNE CAMPAGNE
A DATE | CAMPAGNE | 2023-2024
2022-2023 | DEPUIS LE 1¥: OCT. 2023

A PARTIR DES DONNEES
DE LIVRAISON
EFFECTIVE, 48,8 1450 49,1
JUSQUE : JANVIER 2024
+ ESTIMATION COMPENSATION Supérieur a 3€
DES PULPES P

Explication : cgb-france.fr/analyser-donnees-marches

Attention ! Les données présentées ici refletent la situation a un jour donné ; elles ne refletent pas la réalité des ventes effectives de chaque entreprise.
La conversion betterave se fait sur une base historique sous quota : a un prix du sucre de 404€/t correspond un prix de betterave a 26,29€/t.
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